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德国政府要求非上市公司披露最终实益拥有人信息 
 
随着欧盟第四次反洗钱指令 2015/849 在 2015 年 5 月 20 日的执行，德国新《反洗钱法》

（“Geldwäschegesetz”）开始生效。包括其他法律变化在内，新《反洗钱法》中引入了

所谓的针对非上市公司最终实益拥有人的透明度登记（“Transparenzregister”）规定。

前述强制性登记应于 2017 年 10 月 1 日前完成。 
  
最终实益拥有人是指最终拥有或控制公司，且在洗钱规则下需要被标注的自然人。针

对公司或合伙企业而言，最终实益拥有人是指直接或间接持有法律实体或合伙企业 25%
或以上的投票权和/或出资，或能对公司或合伙企业实施类似控制的自然人。针对基金

会和基金而言，最终实益拥有人还包括作为受托人、董事会成员或受益人的自然人。 
  
透明度登记规定适用于德国所有的公司、合伙企业、基金会（“Stiftungen”）、基金，

甚至包括由德国受托人管理的信托，仅上市公司除外。在集团公司结构中，每一个公

司均负有单独的登记义务。透明度登记规定，被认定为最终实益拥有人的以下信息需

要登记：身份、出生日期、居住地，以及经济利益的类型与数量（即出资、投票权、

投票协议、在公司的职位/作用）。需提请注意的是，若最终实益拥有人难以被认定或

认定存疑的，则相应的实体的法定代表人、管理合伙人或合伙人应被视同为该实体的

最终实益拥有人。 
  
在最终实益拥有人的信息可通过电子方式在其他登记处（比如商事登记册上）获取的

程度范围内，无需在透明度登记处重复登记。然而，德国私人公司应对其登记的信息

予以核查和更新-作为公司基本合规工作的一部分-至少每年更新一次并报告任何的变化。 
  
透明度登记所登记的信息将与银行和其他金融机构通过“了解你的客户”程序对其客户

所获取的信息相同。然而，第三方不能仅依靠透明度登记上的信息用于“了解你的客户”
的目的的查询，因为透明度登记所登记的信息每年更新一次，因此可能是过时的。 
  
在跨境和私募股权投资人多层持股结构情况下，识别经济权利所有者具有挑战性。新

《反洗钱法》对此有一定的豁免，但在目前阶段，德国权力机关并未就前述豁免的先

决条件提供指引。如果是复杂的结构，则难以被认定为是透明度登记规定下的适格豁

免。德国私人公司为全面及时履行登记义务，应从现在开始分析其公司持股结构，并

收集关于其经济权利所有者的各种细节信息。不遵守透明度登记规定的报告义务是一

种违法行为，将被处以一百万欧元以内的罚款（对信用机构、保险公司、金融服务机

构、另类投资基金经理（“AIFMs”）和类似行业，罚款可高达五百万欧元）。 
  
透明度登记的信息将不会公开，并且查询也需事先登记。从 2017 年 12 月 27 日开始，

透明度登记的信息将向特定公共权利机构公开。第三方仅在有所谓的合法利益情况下

可查询透明度登记册。就后者而言，披露的信息仅限于身份、出生年月和居住国，但 
 



 

 
不包括详细居住地址。所有欧盟成员国均被要求引入这种公司最终实益拥有人集中登

记制度。在其他欧盟国家有附属公司的公司应确保其分别遵守各相关欧盟国家的规定。 
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本文作者为柯杰全球法律联盟德国成员所 Avocado Rechtsanwälte 合伙人 Ralph W. Hummel 和合伙人 
Dr. Christian Berger，译者为柯杰律师事务所合伙人张方、黄博豪和李程程。本文仅供一般性参考，

不构成法律意见，不能代替法律意见，也无意对讨论事项进行全面的研究。 
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