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	中资企业在境外发行债券（“境外发债”）已经成为中资企业融资的重要途径，与境内发行股票和债券等融资方式相比，境外发债具有吸引外国投资、融资成本相对较低、融资规模大以及建立国际信誉等优势。同时，因国家鼓励利用境外资本的政策引导与境外债券市场的利率优势，境外发债成为越来越多中资企业青睐的融资渠道。为更好地服务中资企业境外发债，根据境外发债的监管规则，结合我们的实践经验和一般理解，我们对中资企业境外发债的主要模式、监管要求、增信措施、资金回流、税务成本以及地方政府融资平台境外发债的特殊关注事项等内容进行了...
	一、 境外发债的增信措施
	1. 直接发债的增信措施
	2. 间接发债的增信措施
	(1) 跨境担保（内保外贷）
	(2) 维好协议（Keepwell Deed）和股权回购协议（EIPU）
	(3) 备用贷款额度协议


	二、 境外发债的募集资金回流
	1. 直接发债的资金回流
	2. 间接发债的资金回流
	3. 红筹架构发债的资金回流


